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Noticias del Mercado

Lo que pasó esta semana
Internacional:

• En el plano internacional, la agenda macroeconómica presenta cambios relevantes: el informe de empleo de EE. UU. fue reprogramado para el 11 de febrero y el dato de inflación (IPC) 

para el 13. En los mercados financieros, el índice de volatilidad VIX volvió a acercarse a los 20 puntos, tras haber iniciado el año en torno a 15. Si bien en octubre y noviembre de 2025 se 

observaron picos de volatilidad cercanos a 27/28 —niveles que marcaron pisos de mercado—, el episodio actual sigue siendo de volatilidad contenida. Esto contrasta con la mayor 

inestabilidad observada en mercados como metales y criptomonedas. En este último segmento, el bitcoin alcanzó los USD 60.000 durante la noche del jueves y luego registró un fuerte 

rebote técnico hasta la zona de USD 70.000.

• A lo largo de la semana, ejecutivos de compañías tecnológicas minimizaron las preocupaciones sobre los negocios de software como servicio (SaaS), calificándolas de exageradas. Sin 

embargo, académicos anticipan un crecimiento significativo en la cantidad de modelos y aplicaciones de inteligencia artificial durante el año, una aceleración que ya comienza a 

observarse. Estas dinámicas generan tensiones en las expectativas y valuaciones de mercado, dando lugar a un entorno inestable mientras persista la incertidumbre sobre el impacto real 

de la IA en los modelos de negocio.

• En el plano político, este domingo se celebrarán elecciones en Japón para renovar la totalidad de la Cámara de Representantes en lo que funciona como un test de confianza para la 

primera ministra Takaichi, quien disolvió la cámara el 23 de enero. Las encuestas indican que el Partido Liberal Democrático, en coalición con el Partido de Innovación de Japón, podría 

alcanzar alrededor de 300 bancas, lo que implicaría un fortalecimiento político significativo para el gobierno.

• En materia geopolítica, volvió a escalar la tensión entre Estados Unidos e Irán. Como resultado, el mercado comenzó a asignar mayor probabilidad a un shock geopolítico de corto plazo. 

Local:

• En el ámbito local, el Banco Central compró el jueves USD 126 millones en el mercado oficial de cambios, el mayor saldo positivo desde mediados de enero. No obstante, las reservas 

brutas cayeron USD 667 millones, reflejando principalmente el pago de intereses al FMI por unos USD 830 millones. 

• La liquidez del sistema continúa relajándose, impulsada por la inyección de pesos y un ritmo de compras de divisas superior al vencimiento de instrumentos monetarios. Aun así, persisten 

señales de debilidad en la curva de tasa fija, con rendimientos elevados en instrumentos de corto plazo y retrocesos en bonos a tasa fija de mayor duración, mientras la curva CER se 

mantiene relativamente firme.

• En materia institucional, renunció el titular del INDEC, Marco Lavagna, y fue reemplazado por Pedro Linés. El Gobierno decidió postergar indefinidamente la actualización de la canasta del 

IPC, argumentando que el cambio debería implementarse una vez consolidado el proceso de desinflación. 

• Argentina adquirió USD 808 millones en Derechos Especiales de Giro a Estados Unidos para cumplir con pagos al FMI. Además, se alcanzó un acuerdo comercial con EE. UU. que elimina 

más de 1.600 aranceles sobre productos argentinos y más de 220 sobre bienes estadounidenses, reforzando el respaldo geopolítico norteamericano, aunque el acuerdo aún debe ser 

aprobado por el Congreso.

• El mercado accionario local continúa mostrando un desempeño relativo débil: el Merval acumula una caída del 3% en dólares en lo que va del año, frente a una suba del 15% del ETF 

regional ILF. En paralelo, el REM de enero reflejó un ajuste al alza en las expectativas de inflación de corto plazo y una inflación anual proyectada más elevada para 2026, junto con 

expectativas de desaceleración hacia 2027.

• Finalmente, la recaudación fiscal de enero cayó 7,3% interanual en términos reales, afectada principalmente por menores ingresos aduaneros, consolidando una tendencia de seis meses 

consecutivos de caída real en los ingresos del Estado.
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*Precios al cierre del día hábil anterior a la fecha del informe

6/2/2026 Var. Semanal MTD YTD (2 )

Tasas de Referencia

US 2Y * 3,56% 3,2 bps 0,8 bps 10,5 bps

US 10Y * 2,28% -196,3 bps -194,9 bps -185,0 bps

Riesgo País 513,00 bps 24,0 bps 24,0 bps -55,8 bps

Tamar Privados (1)  * 32,56% -37,5 bps 81,2 bps 368,8 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 1.430,59 -1,2% -1,2% -2,0%

Dólar MEP 1.446,15 -0,8% -0,8% -2,3%

Dólar CCL 1.500,08 -0,1% -0,1% -1,4%

Canje 3,60% 20,5% 27,0% 31,3%

Dólar / Euro 1,18 -0,6% -0,6% 0,2%

DXY (Dollar Index) * 97,82 0,9% 0,9% -0,4%

Real / Dólar * 5,27 0,3% 0,3% -5,3%

Índices (USDC)

América

Merval 1.952,68 -5,6% -8,4% -2,7%

S&P 500 (USA)* 677,62 -2,1% -2,1% -1,4%

Nasdaq (USA)* 22.540,59 -3,9% -3,9% -3,8%

DowJones (USA)* 48.908,72 0,0% 0,0% 1,1%

Bovespa (Brasil)* 34.544,17 0,1% 0,1% 17,4%

Europa

DAX (Alemania) 28.838,22 -1,8% -0,8% 0,2%

CAC 40 (Francia) 9.700,45 0,1% 0,7% 1,1%

IBEX 35 (España) 20.896,27 -2,6% -1,4% 2,5%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.)* 408,65 4,5% 4,5% 6,3%

Maíz (USD/Ton.)* 171,26 1,6% 1,6% -1,2%

Trigo (USD/Ton.)* 196,66 -0,5% -0,5% 4,8%

Petróleo WTI (USD/Barril)* 64,56 2,9% 2,9% 14,1%

Oro (USD/Onza Troy)* 4.769,89 -1,9% -1,9% 9,7%
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ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sept-25 oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26

IPC 2,20% 2,40% 3,70% 2,80% 1,50% 1,60% 1,90% 1,90% 2,10% 2,30% 2,50% 2,80%

REM DICIEMBRE 2,30% 2,00% 1,80% 1,90% 1,70% 1,60%

REM ENERO 2,40% 2,10% 2,20% 1,90% 1,70% 1,60%

Interanual 84,50% 66,90% 55,90% 47,30% 43,48% 39,40% 36,60% 33,60% 31,80% 31,30% 31,40% 31,50%

Mediciones de inflación
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Fuente / INDEC

Diciembre YTD Últimos 12 meses

2,80% 31,50% 31,50%

Inflación



Informe Semanal
Reservas internacionales de BCRA
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Fuente: 1816

* RIN a valor de mercado: reservas brutas - encajes - swap chino - repo del BCRA con SEDESA

* 
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Tasa interés FED

Informe Semanal
Internacional
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 26,36 % 30,12% 5.632.999.921.074    

7 ARS 27,47 % 31,52% 57.640.523.458    

14 ARS 28,78 % 33,14% 3.376.662.269    

21 ARS 29,13 % 33,49% 1.043.669.319    

31 ARS 31,09 % 35,91% 2.423.774.934    

3 USD 1,09% 1,10% 857.316.602    

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 29,5% 33,8% 983.848.349 65

31-60 29,4% 33,2% 1.097.968.927 103

61-90 32,2% 36,3% 929.191.810 146

91-120 32,0% 35,5% 457.131.000 27

121-150 34,4% 37,9% 479.767.335 33



Informe Semanal
Títulos Públicos

10

AL29

AN29AL30

AL35
AE38

AL41

GD29
GD30

GD38 GD46

BPOB7

BPOC7

BPOD7

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00 8,00

TIR

Duration (años)

Soberanos en dólares

Ley Arg

BOPREAL

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOB7 31/10/2027 30/4/2026 4,83% 1,42 30/4/2026 3,64% 0,22 101,70 0%

BPY26 1/6/2026 2/3/2026 -33,72% 0,19 -33,72% 0,19 73,17 3%

BPOC7 31/10/2027 30/4/2026 5,60% 1,42 30/4/2027 5,72% 1,18 100,65 0%

BPOD7 31/10/2027 30/4/2026 6,32% 1,42 6,32% 1,42 99,69 0%

BPOA8 31/10/2028 31/10/2028 7,90% 2,61 30/4/2028 8,37% 2,14 89,60 1%

BPOB8 31/10/2028 31/10/2028 7,90% 2,61 2,61 -1%

SOBERANOS EN DÓLARES Información al 06-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AL29 9/7/2029 9/7/2026 8,82% 1,8 61,0 -0,1%

AN29 30/11/2029 30/5/2026 8,83% 3,4 94,2 0,0%

AL30 9/7/2030 9/7/2026 8,70% 2,3 61,1 0,7%

AL35 9/7/2035 9/7/2026 9,15% 5,9 78,6 -0,5%

AE38 9/1/2038 9/7/2026 9,48% 5,1 80,6 -0,4%

AL41 9/7/2041 9/7/2026 9,07% 6,5 73,9 -1,1%

GD29 9/7/2029 9/7/2026 6,27% 1,8 63,7 0,0%

GD30 9/7/2030 9/7/2026 7,18% 2,3 63,0 0,3%

GD35 9/7/2035 9/7/2026 8,97% 5,9 79,4 -1,0%

GD38 9/1/2038 9/7/2026 8,92% 5,2 82,8 -0,8%

GD41 9/7/2041 9/7/2026 9,03% 6,5 74,1 -0,9%

GD46 9/7/2046 9/7/2026 9,04% 6,8 70,2 0,3%
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 06-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TZXM6 31/3/2026 31/3/2026 3,5% 0,1 204,3 0,9%

X29Y6 29/5/2026 29/5/2026 4,1% 0,3 104,7 1,5%

TZX26 30/6/2026 30/6/2026 5,6% 0,4 338,0 1,7%

TZXO6 31/10/2026 31/10/2026 6,9% 0,7 137,3 1,9%

TX26 9/11/2026 9/5/2026 6,6% 0,5 1207,0 1,6%

X30N6 30/11/2026 30/11/2026 7,4% 0,8 98,8 1,1%

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 7,5% 0,8 240,0 1,7%

TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 7,7% 1,1 176,0 1,8%

TZXA7 30/4/2027 30/4/2027 7,5% 1,1 97,0 -0,5%

TZXY7 31/5/2027 31/5/2027 6,8% 1,2 96,0 3,6%

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 7,6% 1,3 312,0 2,0%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 8,2% 1,7 220,8 1,5%

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 8,5% 2,2 284,0 1,5%

TX28 9/11/2028 9/5/2026 8,0% 1,3 1711,5 1,6%

DICP 30/12/2032 30/6/2026 4,2% 3,1 44550,0 1,5%

PARP 30/12/2038 30/3/2026 8,4% 6,5 31225,0 -0,9%

CUAP 30/12/2045 30/6/2026 8,3% 9,7 38970,0 -0,1%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 06-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

D30A6 30/4/2026 30/4/2026 11,32% 0,22 141400,00 -1,1%

TZV26 30/6/2026 30/6/2026 8,04% 0,39 140500,00 -1,5%
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 06-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/4/2026 37,3% 0,6 94,0 -0,2%

T13F6
S27F6

S17A6S30A6S29Y6 S31G6 S30O6S30N6 T30A7T31Y7
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30%

40%

0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20 1,40 1,60

TIR

Duration (años)

Lecaps

LECAPS - BONCAPS Información al 06-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T13F6 13/2/2026 13/2/2026 31,77% 0,01 144,53 0,7%

S27F6 27/2/2026 27/2/2026 33,75% 0,05 124,05 0,9%

S17A6 17/4/2026 17/4/2026 38,13% 0,18 103,79 0,8%

S30A6 30/4/2026 30/4/2026 37,03% 0,22 118,98 0,7%

S29Y6 29/5/2026 29/5/2026 38,37% 0,30 119,84 0,7%

T30J6 30/6/2026 30/6/2026 38,54% 0,39 127,75 0,5%

S31G6 31/8/2026 31/8/2026 37,13% 0,56 106,60 0,1%

S30O6 30/10/2026 30/10/2026 36,34% 0,72 108,20 -0,1%

S30N6 30/11/2026 30/11/2026 35,57% 0,00 101,65 0,4%

T15E7 15/1/2027 15/1/2027 37,32% 0,93 119,90 -0,7%

T30A7 30/4/2027 30/4/2027 35,28% 1,22 108,85 0,1%

T31Y7 31/5/2027 31/5/2027 34,47% 1,30 103,00 0,6%

TY30P 30/5/2030 30/5/2026 28,93% 2,70 113,90 -2,2%

DUALES Información al 06-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

M27F6 27/2/2026 27/2/2026 35,85% 0,8 122,40                 -1%

M30A6 30/4/2026 30/4/2026 46,47% 2,9 107,45                 -1%

M31G6 31/8/2026 31/8/2026 48,71% 7,0 109,20                 0%

TTM26 16/3/2026 16/3/2026 46,52% 1,4 146,25                 0,8%

TTJ26 30/6/2026 30/6/2026 47,78% 4,9 144,10                 2,1%

TTS26 15/9/2026 15/9/2026 50,88% 7,5 141,80                 4,6%

TTD26 15/12/2026 15/12/2026 50,54% 10,5 138,80                 6,0%
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 06/02

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa directa TNA Implícita plazo TEA TEM Open Interest Volumen diario

27-02-26 1454,00 0,4% 1,6% 28,4% 32,6% 2,4% 1.291.419    183.692            

31-03-26 1491,00 0,9% 4,2% 29,1% 33,0% 2,4% 630.782       29.387              

30-04-26 1524,50 1,6% 6,6% 28,9% 32,3% 2,4% 606.041       13.122              

29-05-26 1557,00 0,6% 8,8% 28,8% 31,8% 2,3% 2.242.930    15.071              

30-06-26 1593,00 0,7% 11,4% 28,8% 31,3% 2,3% 105.594       1.550                

31-07-26 1630,00 0,7% 13,9% 29,1% 31,3% 2,3% 38.846         885                   

31-08-26 1666,00 1,6% 16,5% 29,2% 31,0% 2,3% 15.024         11                     

30-09-26 1700,00 1,5% 18,8% 29,1% 30,6% 2,2% 979              200                   

30-10-26 1736,00 1,5% 21,3% 29,3% 30,4% 2,2% 640              NULL

30-11-26 1772,00 1,8% 23,9% 29,3% 30,1% 2,2% 48                NULL
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Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

6/2/2026 1430,59 -1,18% -1,98%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE

Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL

1446,15 1,09% 1500,08 4,86%

Brechas MEP y CCL
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Informe Semanal
Evolución Cedears de ETFS en ARS
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Cedear de ETF Var % ARS

SPYm.BA 43,9%

DIAm.BA 46,2%

XLFm.BA 33,0%

EWZm.BA 74,5%

QQQm.BA 42,6%

ARKKm.BA 39,0%

XLEm.BA 61,6%

EEMm.BA 61,7%

CCL 28,9%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 06/02

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 2.977.118,60 1,51% -4,77% -2,44% -

ALUAR 1.018,00$           3,98% 1,39% 2,47% 792.472

MACRO           13.870,00$          3,66% 0,32% 2,61% 141.975

BYMA            330,00$              -0,15% 9,54% 13,50% 13.267.586

CENTRAL PUERTO  2.352,00$           1,29% -12,81% -9,97% 456.342

COMER DEL PLATA 51,90$                3,39% -15,06% -12,77% 14.239.195

CABLEVISION HOLD 7.660,00$           0,00% -0,78% 0,52% 14.968

EDENOR          2.095,00$           3,87% -9,70% -10,32% 375.254

FRANCES         8.920,00$           1,94% -5,31% -2,41% 322.339

GP FIN GALICIA  7.460,00$           -0,27% -10,11% -8,47% 3.766.811

MIRGOR          20.950,00$          1,82% -22,41% -23,26% 3.526

PAMPA ENERGIA   4.990,00$           1,42% -8,27% -5,13% 920.322

GPO SUPERVIELLE 3.270,00$           3,89% -9,04% -8,40% 652.152

TRAN GAS NORTE C 4.145,00$           4,28% -12,64% -13,69% 217.481

TRAN GAS DEL SUR 8.910,00$           1,77% -6,36% -4,45% 164.150

TRANSENER       4.000,00$           3,56% 15,27% 11,81% 444.885

TERNIUM ARG     691,00$              1,10% -1,29% 2,83% 713.676

GP FINAN VALORES 587,50$              0,69% 6,71% 6,81% 2.575.084

YPF SOCIEDAD    56.900,00$          0,84% 0,80% 4,21% 242.307
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL 06/02

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 93,01 1,65% 2,06% 1,69%

FRANCES 17,84$                3,90% -0,61% -1,55% 621.652

MACRO 92,67$                4,63% 4,39% 3,21% 125.497

CRESUD 12,88$                2,98% 3,97% 1,84% 194.786

EDENOR 28,05$                6,53% -5,81% -6,81% 93.965

GP FIN GALICIA 49,57$                2,90% -6,85% -8,07% 1.507.722

PAMPA 83,12$                1,55% -5,56% -5,10% 103.144

GPO SUPERVIELLE 10,97$                6,71% -4,69% -6,88% 309.744

TELECOM 11,93$                3,92% 3,38% 3,74% 259.553

TRAN GAS DEL SUR 29,66$                1,58% -3,70% -4,08% 94.236

TENARIS 46,86$                1,94% 19,94% 20,65% 716.145

YPF 38,04$                1,44% 4,82% 5,43% 833.289

IRSA 16,10$                1,58% -3,13% -3,48% 105.204

CENTRAL PUERTO 15,63$                2,09% -9,91% -9,76% 63.289

TERNIUM ARG 43,50$                0,90% 11,17% 13,93% 150.500

CORP AMERICA 28,81$                2,02% 8,43% 9,75% 21.484

LOMA 11,15$                3,43% -13,43% -12,27% 36.014

MERCADO LIBRE 1.953,95$           -3,97% -1,00% -3,31% 707.234



Informe Semanal
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL 06/02

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

APPLE 20.720,00$          -0,38% -0,48% -0,2% 115.616

TESLA 41.200,00$          3,83% -9,05% -11,0% 53.690

PETROBRAS 22.150,00$          -1,51% 20,58% 22,6% 45.830

ALIBABA GROUP 26.840,00$          2,36% 0,30% 7,5% 53.332

GENERAL ELECTRIC 60.150,00$          4,25% -1,47% 1,3% 4.777

MICROSOFT CORP 19.910,00$          -0,15% -17,90% -19,5% 849.577

VALE 12.200,00$          -1,69% 19,61% 22,2% 48.381

VISTA 27.760,00$          1,91% 8,95% 13,5% 253.504

AMAZON 2.135,00$           -8,33% -12,00% -12,8% 6.497.751

BANCO BRADESCO 5.850,00$           -2,34% 13,35% 16,2% 47.593

GOOGLE 8.300,00$           -2,70% -0,84% 0,8% 299.230

MC DONALD´S 20.300,00$          -0,20% 4,05% 3,8% 8.996

NETFLIX 2.540,00$           -0,20% -13,53% -14,8% 331.436

FACEBOOK 40.780,00$          -3,73% -2,49% -3,5% 105.813

COCA COLA 23.580,00$          -0,34% 10,34% 10,6% 107.105

BERKSHIRE HATHAWAY 34.260,00$          -0,93% -1,32% -1,8% 37.268

BIOCERES SEMILLAS 875,00$              5,17% -58,84% -56,6% 513.002
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

 Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336  

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Natalia Trilla
Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Thiago Solovei
Mesa de Operaciones

David Martínez Yafar
Middle Office

Nicolás Spiaggi
Analista

Juan Manuel Pérez
Back Office

Federico Fernández Codón
Analista
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Agente de Negociación 
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BUENOS AIRES
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